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ช่วงนี้หลายคนอาจจะเริ่มลังเล ว่าจะลงทุนอะไรดี ซึ่งภาพต่างจากเมื่อปี 2017 มากที่ลงอะไรก็เหมือนจะขึ้นไปหมด 
แต่แน่นอน...งานเลี้ยงย่อมต้องมีวันเลิกลา  

หากปี 2017 เป็นสวรรค์ของนักลงทุน  ในปี 2018 นั้นถือว่าเป็นขั้วตรงข้ามกับปี 2017 เหมือนหนังคนละม้วนเลย
ทีเดียว เพราะสินทรัพย์ทุกชนิดนอกจากเงินสดแล้วปรับตัวลงหมด เนื่องจากทรัมป์ท าสงครามภาษีกับจีนซึ่งเป็น
ประเทศที่มีเศรษฐกิจใหญ่เป็นอันดับ 2 ของโลก เป็นเหตุให้กระทบเศรษฐกิจต่อกันเป็นทอดๆ ไปทั่วโลก 

แต่ที่หนักที่สุดดูเหมือนจะเป็นจีนเอง ตัวเลข GDP ที่พึ่งประกาศของไตรมาส 2 เติบโตเพียงแค่ 0.2 %(YOY)  
ต่ าที่สุดในรอบเกือบ 30 ปี ตอกย้ าด้วย World Bank และ IMF ออกมาหั่น GDP Growth ทั่วโลกลงอย่าง
ต่อเนื่อง 

 
 

 



กลับมาที่เรากันบ้าง...ตอนนี้ค าถามที่ว่าลงทุนอะไรดีคงจะเริ่มเป็นค าพูดติดปากไปแล้ว  

จะลงทุนในหุ้นก็กลัว ทรัมป์ทวีตอะไรแปลก ๆออกมาอีก   

จะลงทุนในตราสารหนี้ผลตอบแทนก็เหมือนจะลดลงด้วยทิศทางดอกเบี้ยที่เป็นขาลงรวมถึง fund flow ที่ไหลเข้า
ตราสารหนี้มหาศาลจน US Bond yield ทั้ง 2 ปี และ 10 ปี เริ่มตึงตัว  

Property and REIT ที่ดูแล้วเหมือนจะได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาลง เพราะ Dividend Yield Gap จะห่างมาก
ขึ้น ท าให้ความน่าสนใจลงทุนเพิ่มขึ้น แต่ด้วย YTD ที่ตั้งแต่ต้นปีบวกมากกว่า 20% จึงไม่แปลกเลยที่จะเริ่มมีบาง
คน Take Profit ออกไป โดยเฉพาะ Property ของไทยที่อาทิตย์ที่ผ่านมาโดน Take profit ไป 

ทองค าอาจจะเป็นสินทรัพย์อย่างหนึ่ง ที่น่าสนใจในสภาวะการณ์แบบนี้  แม้สถานการณ์ Trade War หลังจาก
การประชุม G20 สหรัฐและจีนเหมือนจะยอมสงบศึกกันชั่วคราว แต่ดูแล้วน่าจะจบยาก นั่นหมายความว่า Trade 
War จะกลับมากดดันตลาดอีกครั้ง  

ทองค าทีเ่ปน็ Safe Haven จงึเปน็หลมุหลบภยัของนกัลงทนุ  

 

4 ปัจจัย ที่สนับสนุนว่า ท าใม ? ทองค าถึงน่าลงทุน 

1.ธนาคารกลางทั่วโลกเริม่เพิม่ทองค าเขา้ไปในเงนิทนุส ารองของประเทศ เชน่ รสัเซยี จนี  

 



2.คา่เงนิดอลลารอ์อ่นคา่ โดยเริ่มถูกกดดันหลังธนาคารกลางทั่วโลกเริ่มเพิ่มเงินสกุลอื่นเข้ามาแทนที่ดอลลาร์
มากขึ้น เช่น ค่าเงินหยวน ที่เริ่มเข้ามามีบทบาทตั้งแต่ IMF บรรจุลงในตะกร้า SDR  

 
Source : https://www.reuters.com/article/us-china-currency-imf/chinas-yuan-joins-elite-club-

of-imf-reserve-currencies-idUSKCN1212WC 

 



3.ผูจ้ดัการกองทนุชือ่ดัง Ray Dalio ผู้ก่อตั้งกองทุน Bridgewater Associates ซึ่งเป็นกองทุน 

เฮดจ์ฟันด์ที่ใหญ่ที่สุดในโลก ออกมาให้สัมภาษณ์ว่า 

"ยุคใหมข่องทองค าได้เริม่ขึน้แลว้ ทา่มกลางสภาวะดอกเบีย้ทีต่กต่ าลงทัว่โลก" 

 
 

4.แนวโนม้การลดอตัราดอกเบี้ยจาก FED 

FED ส่งสัญญาณการใช้นโยบายการเงินในเชิงผ่อนคลาย ( Dovish ) จุดนี้เองก็เป็นอีกปัจจัยที่สนับสนุนทองค า 
เพราะหาก FED ลดอัตราดอกเบี้ยลง จะท าให้ Fund Flow ที่ลงทุนในตราสารหนี้ โยกย้ายไปหาตราสารหนี้ที่ให้
ผลตอบแทนสูงกว่า 

ทางฝั่ง EM เอง ก็เป็นอีกเป้าหมายของนักลงทุน เนื่องจากยังมี Credit Spread มากกว่าในเชิงเปรียบเทียบจึง
น่าจะท าให้ดอลลาร์อ่อนค่าลงและหนุนให้ราคาทองค าสูงขึ้น 


